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Akan selalu ada hari-hari menyakitkan dan kita 
tidak tahu kapan hari itu menghantam kita. Tapi 
akan selalu ada hari-hari berikutnya, memulai 
bab yang baru bersama matahari terbit. 
-Tere Liye- 
Belajar, Berusaha, Berpikir Positif, Dan 
Berdoa Akan Menuntunmu Menuju 
Kesuksesan. 
 
-Rahmania Desliyanti Putri- 
 vi 
 
Persembahan 
Alhamdulillahi robbil ‘alamin 
Puji syukur atas karunia, rejeki dan rahmat Allah SWT berikan 
kepada saya, sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini secara 
tepat waktu. Alhamdulillah selesai sudah masa kuliah saya yang 
ditempuh selama 3,5 tahun ini. 
Keberhasilan menyusun skripsi ini juga tidak lepas dari dukungan 
dan bantuan orang-orang yang selalu ada untuk saya. Skripsi ini 
saya persembahkan untuk: 
 
Orang Tua Tercinta 
Terimakasih kepada mama dan papa tercinta yang telah merawat, mendidik 
saya hingga dewasa, memberikan kasih sayang yang begitu besar, membiayai 
sekolahku sampai sarjana, memberi semangat dan dukungan, serta selalu 
mendoakanku di setiap waktu agar aku menjadi anak yang selalu berbakti, 
sukses dan bermanfaat bagi orang lain. Memang apa yang aku lakukan tidak 
sebanding pengorbanan mama dan papa berikan, namun membuat kalian 
tersenyum adalah kebanggaan tersendiri bagiku. 
Adik Tersayang 
Terimakasih kepada adik kandungku tersayang Muhammad Akbar Suharbi 
yang selalu jahilin mbak, namun selalu bikin kangen karena jarang di rumah. 
Terimakasih atas seluruh dukungan, doa, dan perhatianmu pada mbak, 
sehingga mbak bisa menyelesaikan skripsi tepat waktu. Meskipun tidak pernah 
diuangkapkan lewat lisan kalau dirimu menyanyangi mbak, tetapi mbak tahu 
kalau kamu sayang sama mbak. 
Mbak Sepupu Tersayang 
Terimakasih kepada mbak sepupuku Diyah Ayu Intan Permatasari yang paling 
cerewet dan jahil. Mbak Intan adalah mbak yang paling baik yang aku punya. 
Mbak sudah seperti ibu dan kakak kandung sendiri. Terimakasih selalu 
memberikan semangat kepadaku, suka belikan makanan, dan ngajak jalan-jalan 
ketika aku jenuh dengan skripsi. Terimakasih atas pengertian dan perhatianmu, 
sehingga adikmu ini bisa menyelesaikan skripsi dan lulus 3,5 tahun. 
 
 
 vii 
 
Mas Ipar 
Terimakasih kepada mas iparku Dwi Wahono yang tidak kalah jahilnya dengan 
istrinya selalu menggodaku. Terimakasih sudah memberikan semangat, 
dukungan, dan dorongan, sehingga aku dapat menyelesaikan skripsi ini dengan 
lancar dan tepat waktu. 
Yeyek Cs 
Terimakasih atas doa, dukungan, dan kesetiaan kalian (Friska Intan P, Mega 
C.M.S, Faizah Kurnia S, dan F. Ajeng P) selama 7 tahun ini sudah menjadi 
sahabat terbaikku. Terimakasih sudah menemaniku dari SMA hingga lulus 
menjadi sarjana. Terimakasih kalian selalu berbagi suka dan duka denganku, 
memberikan semangat disaat aku sedang down menyelesaikan skripsi ini, 
menghiburku dikala aku sedih dan jenuh, sehingga skripsi ini dapat selesai tepat 
waktu. Kalian juga yang selalu memberikan kejutan kepadaku. Terimakasih 
sahabat kalian selalu ada untukku. Aku sayang sama kalian yeyek csku. 
Sahabat Terbaik 
Terimakasih kepada seseorang yang selalu mengerti, memahami, mendukung, 
melakukan segala hal untukku Adelia Farah Dibah. Dia adalah orang yang 
paling baik dan paling aku percaya. Terimakasih atas doamu untukku, sehingga 
aku dapat menyelesaikan skripsiku ini dan lulus 3,5 tahun. Terimakasih sudah 
menjadi sahabat, pendengar yang baik, dan pemberi solusi dalam segala hal 
selama 7 tahun. Meskipun impian kita di waktu masa SMA dulu tidak terwujud, 
tapi aku selalu berdoa kelak kita akan sukses bersama. Semoga kamu cepat 
menyusulku ya Adel, jangan lupa skripsimu juga cepat diselesaikan. 
Menantu Idaman 
Menantu idaman itu adalah sebutan untuk grup Co – dosen pembimbing saya 
yang terdiri dari Evi, Erlinalis, Astrid, Fifit, Rina, dan Lia. Terimakasih kalian 
sudah memberikan semangat untuk diri sendiri dan orang lain, serta saling 
mendoakan, terimakasih sudah kompak selama bimbingan berlangsung dan 
sudah membantu dalam penyusunan skripsi ini sehingga skripsi ini dapat 
diselesaikan dengan tepat waktu. Terimakasih kepada Astrid yang sudah 
memberiku flash disk, sehingga data skripsiku dapat tersimpan dengan baik. 
Terimakasih kepada Lia dan Rina yang selalu diajak repot mengerjakan skripsi 
dan bimbingan bersama. Terimakasih kepada Evi dan Erlinalis yang selalu 
dengerin curhatanku dan memberiku semangat ketika aku sedang jatuh dan 
frustasi dengan skripsiku yang tak kunjung selesai. 
 
 
 viii 
 
Pejuang Skripsweet 
Teman-teman pejuang skripsweet dosen pembimbing Ibu Erida Herlina, 
Alhamdulilah kita bisa menyelesaikan tugas akhir ini bersama-sama. 
Terimakasih atas dukungan dan doa kalian, sehingga kita bisa siding dan lulus 
bersama. Terima kasih sudah berjuang bersama untuk menyelesaikan tugas 
akhir ini dengan tepat waktu. (Topik, Kevin, Imaniar, Amel, Asfahan, Mery, 
Andis,Inggar, Arum, Astrid, Rina, Fifit, Lia, Erlinalis, Evi). 
Rekan Kuliah 
Teman-teman yang selalu menemaniku selama kuliah dari semester awal 
hingga akhir (Endistria Verosa, Febby Larasati, Leila Muzdalivah, Inggar 
Wahyuningtyas, dan Dega K). Terimakasih sudah menjadi teman curhat, 
teman main, teman belajar, dan segalanya. Terimakasih sudah menemaniku 
selama perkuliahan ini. Terimakasih atas dukungan dan doa kalian, sehingga 
skripsi ini dapat selesai tepat waktu. Teruntuk Febby Larasati dan Leila 
Muzdalivah semoga kalian cepat menyelesaikan skripsi dengan hasil yang 
memuaskan, tetap semangat, berusaha, dan berdoa agar diberi kelancaran 
selama menyusun skripsi. 
  
 ix 
 
KATA PENGANTAR 
Puji syukur kehadirat Allah SWT atas segala rahmat dan karunia-Nya 
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “PENGARUH FIRM SIZE, 
TINGKAT PERTUMBUHAN, LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN LEVERAGE 
TERHADAP PERINGKAT OBLIGASI PERUSAHAAN NON-KEUANGAN”. 
Penulisan skripsi ini disusun untuk memenuhi syarat penyelesaian Program Pendidikan 
Sarjana Akuntansi Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya. 
Penyusunan skripsi ini telah mendapatkan bimbingan, dukungan, dan doa dari 
berbagai pihak. Sehingga skripsi ini dapat terselesaikan tepat pada waktunya. Oleh 
karena itu, pada kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada:  
1. Bapak Lutfi S.E,.M.Fin., selaku Kerua STIE Perbanas Surabaya. 
2. Ibu Dr. Luciana Spica Almilia, SE., M.Si., QIA., CPSAK., selaku Ketua Program 
Studi Sarjana Akuntansi STIE Perbanas Surabaya. 
3. Ibu Nur’aini Rokhmania, S.E., Ak., M.Ak., selaku Dosen Wali yang selalu 
memberikan arahan, nasehat, dan dorongan selama proses perkuliahan. 
4. Ibu Erida Herlina, SE., M.Si selaku Dosen Pembimbing skripsi yang telah 
membimbing, memberikan saran dan kritikan untuk memberikan semangat 
penulis dalam menyelesaikan skripsi. 
5. Ibu Dian Oktarina, S.E., M.M selaku CO-Dosen Pembimbing skripsi yang telah 
memberikan arahan, saran dan kritikan dalam penyelesaian skripsi ini. 
 
 x 
 
6. Ibu Nurul Hasanah Uswati Dewi, S.E., M.Si., CTA dan Dra. Gunasti 
Hudiwinarsih Ak.,M.Si., selaku Dosen Penguji yang telah memberikan kritik dan 
saran dalam penulisan skripsi. 
7. Para Dosen, Karyawan, Staff, Dan Civitas Akademik STIE Perbanas Surabaya 
yang telah memberikan semangat dan nasehat bagi penulis. 
Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini masih banyak kekurangan. 
Maka, saran dan kritik yang membangun sangat penulis harapkan untuk kesempurnaan 
penelitian ini. Semoga skripsi ini bisa memberikan kontribusi dalam bidang ilmu 
pengetahuan kepada para pembaca pada umumnya dan kepada saya sebagai penulis pada 
khususnya. 
 
 Surabaya, 07 Maret 2017 
 Penulis  
 
 Rahmania Desliyanti Putri 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 xi 
 
 
 
DAFTAR ISI 
HALAMAN JUDUL .............................................................................................i 
HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DI UJI ........................................................ ii 
HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI…………………………………………..iii 
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI .............................................................. iv 
HALAMAN MOTTO ……………………………………………………………..v 
HALAMAN PERSEMBAHAN………………………………………………….vi 
KATA PENGANTAR……………………………………………………………ix 
DAFTAR ISI ...................................................................................................... xi 
DAFTAR TABEL ............................................................................................ xiii 
DAFTAR GAMBAR ........................................................................................ xiv 
DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xv 
ABSTRACT ..................................................................................................... xvi 
ABSTRAK 
 
BAB I  PENDAHULUAN .............................................................................. 1 
 1.1 Latar Belakang Masalah ................................................................ 1 
 1.2 Perumusan Masalah ...................................................................... 6 
 1.3 Tujuan Penelitian .......................................................................... 7 
 1.4 Manfaat Penelitian ........................................................................ 7 
 1.5 Sistematika Penulisan Skripsi ........................................................ 8 
 
BAB II  TINJAUAN PUSTAKA.................................................................... 10 
 2.1 Penelitian Terdahulu ................................................................... 10 
 2.2 Landasan Teori............................................................................ 25 
 2.3 Kerangka Pemikiran .................................................................... 40 
 2.4 Hipotesis Penelitian ..................................................................... 42 
 
BAB III  METODE PENELITIAN .................................................................. 43 
 3.1 Rancangan Penelitian .................................................................. 43 
 3.2 Batasan Penelitian ....................................................................... 44 
 3.3 Identifikasi Variabel .................................................................... 44 
 3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ........................... 46 
 3.5 Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel ..................... 49 
 xii 
 
 3.6 Data dan Metode Pengumpulan data............................................ 50 
 3.7 Teknik Analisis Data ................................................................... 50 
 
BAB IV  GAMBARAN SUBJEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA ..... 55 
 4.1 Gambaran Subjek Penelitian ....................................................... 55 
 4.2 Analisis Data ............................................................................... 57 
 4.3 Pembahasan ................................................................................ 80 
 
 
BAB V PENUTUP ........................................................................................ 90 
 5.1 Kesimpulan ................................................................................. 90 
 5.2 Keterbatasan Penelitian ............................................................... 92 
 3.3 Saran ........................................................................................... 93 
 
DAFTAR RUJUKAN 
LAMPIRAN 
 xiii 
 
DAFTAR TABEL 
 
  Halaman 
Tabel 2.1 : Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu 20 
Tabel 2.2 : Simbol dan Arti dari Peringkat Obligasi 35 
Tabel 3.1 : Kategori Peringkat Obligasi 47 
Tabel 4.1 : Pengambilan Sampel Penelitian 56 
Tabel 4.2 : Hasil Statistik Deskriptif Peringkat Obligasi  59 
Tabel 4.3 : Hasil Statistik Deskriptif 61 
Tabel 4.4 : Hasil Uji Hosmer dan Lemeshow 73 
Tabel 4.5 : Hasil Overall Test 74 
Tabel 4.6 : Hasil Cox Dan Snell’s R Square Dan Negelkerke’s R Square 75 
Tabel 4.7 : Hasil Klasifikasi 76 
Tabel 4.8 : Hasil Uji Hipotesis 77 
 
 
 
 
 
 
 xiv 
 
DAFTAR GAMBAR 
  Halaman 
Gambar 2.1 : Kerangka Pemikiran 41 
Gambar 4.1 : Rata-Rata Peringkat Obligasi 60 
Gambar 4.2 : Rata-Rata Ukuran Perusahaan 63 
Gambar 4.3 : Rata-Rata Tingkat Pertumbuhan 65 
Gambar 4.4 : Rata-Rata Likuiditas 67 
Gambar 4.5 : Rata-Rata Profitabilitas 69 
Gambar 4.6 : Rata-Rata Leverage 71 
Gambar 4.7 : Laporan Dewan Komisaris 84 
 
 
 
 
 
 xv 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1  : Daftar Kode dan Nama Sampel Perusahaan  
Lampiran 2  : Data Tabulasi Variabel Firm Size  
Lampiran 3  : Data Tabulasi Variabel Tingkat Pertumbuhan  
Lampiran 4  : Data Tabulasi Variabel Likuiditas  
Lampiran 5  : Data Tabulasi Variabel Profitabilitas   
Lampiran 6  : Data Tabulasi Variabel Leverage  
Lampiran 7  : Data Peringkat Obligasi  
Lampiran 8 : Hasil Statistik Deskriptif  
Lampiran 9  : Output Uji Model Fit  
Lampiran 10  : Output Uji Regresi Logistk  
 
 
 
 
 
 
 
 
 xvi 
 
THE INFLUENCE OF FIRM SIZE, GROWTH RATE, 
LIQUIDITY,PROFITABILITY, AND LEVERAGE 
TO RANKED NON-FINANCIAL 
CORPORATE BONDS 
 
 
Rahmania Desliyanti Putri 
STIE Perbanas Surabaya 
Email: rahmaniadesliyanti@yahoo.com 
Jalan Wonorejo Timur 16 Surabaya 
 
 
ABSTRACT 
 
This study aims to know the influence of firm size, growth rate, liquidity, profitability, 
and leverage against ranked non-financial corporate bonds were listed on the 
Indonesia stock exchange (BEI) and ranked by PT PEFINDO (Indonesia-effect 
Ratings) in 2011-2015 period. The sample is a non-financial company that there were 
254 data observations. Selection of samples in this study using the purposive 
sampling technique. The data used in this study is secondary data are data obtained 
through document archive and other media. Analytical techniques used in the study is 
the analysis of logistic regression through the program SPSS for windows version 23. 
The results showed that the profitability and leverage positive effect against ranked 
non-financial corporate bonds. While the firm size, growth rate, and liquidity does 
not affect the ranking of non-financial corporate bonds. 
 
 
Keywords : corporate bonds, of firm size, growth rate, liquidity, profitability, and 
       leverage 
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ABSTRAK 
 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh firm size, tingkat pertumbuhan, 
likuiditas, profitabilitas, dan leverage terhadap peringkat obligasi perusahaan non-
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan diperingkat oleh PT. 
PEFINDO (Pemeringkat Efek Indonesia) periode 2011-2015. Sampel dalam 
penelitian ini adalah perusahaan non-keuangan yang terdapat 254 data observasi. 
Pemilihan sampel dalam penilitian menggunakan teknik purposive sampling. Data 
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang datanya diperoleh 
melalui dokumen arsip dan media perantara lainnya. Teknik analisis yang digunakan 
dalam penelitian adalah analisis regresi logistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
profitabilitas dan leverage berpengaruh positif terhadap peringkat obligasi perusahaan 
non-keuangan. Sedangkan firm size, tingkat pertumbuhan, dan likuiditas tidak 
berpengaruh terhadap peringkat obligasi perusahaan non-keuangan. 
 
 
 
Kata kunci : peringkat obligasi, firm size, tingkat pertumbuhan, likuiditas, 
          profitabilitas, dan leverage  
 
 
 
 
 
